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Informacja dotyczaca ustalers TUnZ ,,WARTA” S.A. z mBank Spé6tka Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o
wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 169 468 160 zt, prowadzaca dziatalnos¢ maklerska w ramach
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwga Biuro maklerskie mBanku.

Biuro maklerskie mBanku (,Zarzadzajgcy”) na podstawie umowy o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych swiadczy ustugi
na rzecz TUnZ ,WARTA” S.A. w zakresie zarzadzania portfelami aktywdéw ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w szczegélnosci, w
zakresie lokowania aktywow w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spétek w ramach portfela UFK WARTA Wielu Klas
Aktywow (,UFK”). Zgodnie z umowa mBank moze powierzy¢ wykonywanie czesci Ustugi Zarzadzania Portfelem do mTowarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (mTFI), bedagcym podmiotem z grupy kapitatowej mBanku S.A., posiadajgcemu
odpowiednie zezwolenia wymagane przepisami prawa.

Niniejsza informacja przedstawia ustalenia, zgodnie z ktérymi Biuro maklerskie mBanku bezposrednio lub posrednio przez mTFI lokuje
aktywa tego UFK.

Cel inwestycyjny UFK

Celem strategii zarzadzania portfelem UFK jest uzyskanie w dtugim okresie stép zwrotu przewyzszajgcych dochodowos¢ instrumentéw
wolnych od ryzyka przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. W celu ochrony wartosci portfela
inwestycyjnego w okresach podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego Zarzgdzajacy moze ogranicza¢ ekspozycje na rynek akcji oraz
stosowac zabezpieczanie portfela przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jednak ze wzgledu na dopuszczalny wysoki udziat akcji
w portfelu jego wartos¢ moze podlegac istotnym wahaniom, szczegdlnie w krétkich okresach.

Rodzaj instrumentéw finansowych

W sktad zarzadzanego portfela UFK moga wchodzi¢:

e  papiery wartosciowe, w tym akcje nabyte na rynku pierwotnym,

e  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granicg, a takze
fundusze typu ETF,

e  waluty obce i instrumenty denominowane w walutach obcych,

e instrumenty pochodne, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych,

e instrumenty rynku pienieznego i lokaty bankowe.

Rodzaje transakgji
W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe, opcje).
W celu wykorzystywania spadkdw cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie kroétkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw

pochodnych lub krétka sprzedaz akcji. Dopuszczalne jest nabywanie akcji réwniez na rynku pierwotnym.

Ograniczenia inwestycyjne

Lp. Kategorie lokat Limity inwestycyjne
Akcje notowane na GPW i za granicg; jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; tytuty uczestnictwa

1 emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jednostki ETF;
instrumenty pochodne oparte o wymienione kategorie lokat, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka
zwigzanego z innymi aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; lokaty bankowe; jednostki
uczestnictwa i certyfikaty funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 90% wartosci aktywoéw w dtuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego; tytuty uczestnictwa emitowane przez

2 instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 90%
wartosci aktywow w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granicg;
instrumenty pochodne oparte o wymienione kategorie lokat, o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka
zwigzanego z innymi aktywami stanowigcymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

od 0% do 100%
aktywow

od 0% do 100%
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Waluty obce i instrumenty denominowane w walutach obcych, przy czym zaangazowanie w jedna od 0% do 100%
3 walute w czesci niezabezpieczonej przed ryzykiem kursu tej waluty wzgledem polskiego ztotego P 0
; . - aktywow
nie przekroczy do 20% aktywow UFK w jedng walute.
. . . . .- . 0Od 0% do 10% tacznej
Inwestycje w aktywa (tj. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone L. ,
. L . . - ) wartosci aktywoéw,
przez rzady lub banki centralne, obligacje, akcje, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty S
. . . B . . . . przy czym nie wiecej
4 inwestycyjne, listy zastawne ) znajdujace sie w krajach nalezgcych do OECD o ratingu nis do 5% tacznei
zewnetrznym* na poziomie inwestycyjnym przy czym aktywa te musza by¢ dopuszczone do Wartodci al?t WéiN
publicznego obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, denominowZnych w
obligacji i listdw zastawnych — muszg posiadaé rating zewnetrzny* na poziomie inwestycyjnym. jednej walucie.
Zaangazowanie w jednego emitenta/subfundusz/podmiot nie przekroczy 10% aktywéw UFK, z
zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do 10% aktywow UFK nie dotyczy sytuacji gdy
5 emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz Maksymalnie 10%
panstwa nalezace do OECD. W przypadku inwestycji w kilka subfunduszy jednego funduszu, taczne | wartosci aktywow
zaangazowanie w ten fundusz (liczone jako suma ekspozycji we wszystkie subfundusze tego
funduszu) nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdw UFK.
Maksymalnie 30%
6 Jedna emisja obligacji emitowanych, gwarantowanych lub poreczonych przez Skarb Parnstwa aktywow netto
portfela

* Rating nadany przez jedna z trzech agencji ratingowych: S&P, Fitch oraz Moody’s, przy czym jezeli dany emitent (lub gwarant)
posiada wiecej niz jeden rating, na potrzeby niniejszego limitu uznajemy drugi najlepszy z nadanych ratingdw.

Kryteria doboru lokat do portfela UFK

W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze fundusze typu ETF przeprowadzany jest proces analizy wybranych funduszy pod katem mozliwosci realizacji celu inwestycyjnego
UFK Wielu Klas Aktywow, w zakresie obejmujgcym m.in. takie kwestie, jak:

a) stopien zbieznosci polityki inwestycyjnej funduszu z celem inwestycyjnym oraz limitami inwestycyjnymi UFK Wielu Klas
Aktywow,

b) rodzaj, charakterystyka instrumentéw finansowych wschodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, stopien
dywersyfikacji lokat,

c) wyniki analizy ilosciowej funduszy inwestycyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem osigganych wynikdw inwestycyjnych w
stosunku do podejmowanego ryzyka,

d)  wyniki analizy jakosciowej funduszy inwestycyjnych oraz firm zarzadzajacych tymi funduszami, obejmujgca w szczegdlnosci
ocene wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie i kompetencje oséb zarzadzajacych funduszem Inwestycyjnym
oraz wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

e) poziom kosztéw zwigzanych z inwestycjami w fundusze, w szczegdlnosci w relacji do kosztow bezposredniego odwzorowania
portfela o zblizonej strukturze lokat,

f)  stopien ptynnosci inwestycji.

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci lokat UFK — na kazdy dzien wyceny UFK utrzymywat bedzie czes¢
aktywow w formie srodkdw pienieznych oraz w instrumentach finansowych cechujgcych sie wysokim poziomem rynkowe;j
ptynnosci. Na potrzeby kalkulacji tego limitu za instrumenty finansowe o wysokim stopniu ptynnosci przyjmuje sie jednostki
funduszy ETF o aktywach przekraczajgcych réwnowartos¢ 100 miliondw euro oraz instrumenty dtuzne bedace przedmiotem
rynkowego obrotu, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa
nalezgce do OECD. Na kazdy dzien wyceny UFK wartos$¢ srodkdéw pienieznych oraz wskazanych w niniejszym dokumencie
instrumentédw cechujacych sie wysokim poziomem ptynnosci rynkowej powinna wynosi¢ co najmniej 200% S$redniej
miesiecznej wartosci wyptat sSrodkow ze strategii, liczonej na podstawie ostatnich 12 miesiecy kalendarzowych.

Rodzaje ryzyka

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategia to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
kredytéw oraz inwestowaniem w instrumenty pochodne.

Benchmark
brak

Zasady monitorowania procesu zarzadzania, oceny wynikow zarzadzania i premiowania Biura maklerskiego mBanku jako
zarzadzajacego portfelem

Biuro maklerskie mBanku przedstawia TUnZ ,, WARTA” S.A. miesieczne raporty z zarzgdzania portfelem, obejmujace szczegétowy wykaz
aktywow, transakcji, przeptywdw pienieznych oraz prowizji transakcyjnych. Ponadto, TUnZ ,WARTA” S.A. dokonuje codziennej wyceny



jednostki UFK. W przypadku osiggniecia ceny jednostki wyzszej niz maksymalna dotychczasowa cena z poczatkéw kolejnych lat
kalendarzowych (poczawszy od roku 2021), na rzecz Biura maklerskiego mBanku naliczane jest wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.
Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego dnia, pod warunkiem spetnienia warunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jako
10% dziennej stopy zwrotu pomnozonej przez liczbe jednostek z dnia poprzedniego. Ponadto, faczna kwota wynagrodzenia zmiennego
za dany rok nie moze przekracza¢ 2% sredniej wartosci aktywow netto w danym roku kalendarzowym oraz 10% wartosci aktywow netto
na koniec danego roku. Jesli na koniec roku kalendarzowego naliczone wynagrodzenie zmienne jest dodatnie, to jest wyptacane na rzecz
Biura maklerskiego mBanku.

Zgodnos¢ z profilem zobowiazan TUnZ ,,WARTA” S.A., w szczeg6lnosci zobowigzan diugoterminowych

Ustalenia z Biurem maklerskim mBanku nie dotyczg zarzagdzania portfelem powigzanym z okreslonymi terminowo zobowigzaniami
wobec ubezpieczonych, gdyz jest to ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy o charakterze bezterminowym, a wiec wycena oraz profil
zobowigzan wynika z wyceny i profilu aktywdw. Opisana wyzej strategia inwestycyjna jest zgodna z zapisami Zasad Dziatania Funduszy
stanowigcych zatacznik do Ogdlnych Warunkow Ubezpieczenia produktu, w ktérym ten UFK wystepuje, a jej przestrzeganie gwarantuje
zgodnos¢ z OWU, a zatem i z okreslonym nimi profilem zobowigzan.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych na podstawie oceny Srednio- i diugoterminowych finansowych i niefinansowych wynikéw
spotek, w ktorych akcje dokonano lokat, oraz angazowanie sie w sprawy takich spétek, w celu poprawy ich wynikéw w perspektywie
srednio- i dlugoterminowej

Biuro maklerskie mBanku jako profesjonalny podmiot zarzadzajgcy aktywami podejmuje decyzje samodzielnie, zgodnie z ustalong z TUnZ
,WARTA” S.A. strategig inwestycyjng, na podstawie wiasnej oceny perspektyw i potencjatu przysztych zyskéw z inwestycji. TUnZ
,WARTA” S.A. nie uczestniczy w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Z uwagi na nieznaczne kwoty lokowane w akcje poszczegdlnych
spoétek, angazowanie sie w sprawy takich spotek nie przyniostoby efektu wspdtmiernego do ponoszonego wysitku i kosztow.

Bioragc pod uwage marginalng skale zaangazowania w spotki notowane na rynku regulowanym w ramach ustugi zarzadzania, Biuro
maklerskie mBanku, w oparciu o art. 1310 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie opracowuje polityki zaangazowania.

Uwzglednianie diugoterminowych wynikéow bezwzglednych w sposobie, metodzie i horyzoncie czasowym oceny wynikéw oraz
wynagrodzeniu za ustugi zarzadzania aktywami oraz zgodno$¢ z profilem zobowigzarh TUnZ ,, WARTA” S.A.

Zastosowana metoda wyznaczania wynagrodzenia zmiennego premiuje osigganie pozytywnych wynikéw poprzez proporcjonalnosé
wynagrodzenia zmiennego do osigganej stopy zwrotu (jesli jest dodatnia), co motywuje Zarzgdzajgcego do osiggania jak najwyzszych
stép zwrotu. Warunek naliczania wynagrodzenia zmiennego o ile cena jednostki jest wyzsza niz najwyzsza z dotychczasowych cen z
poczatkdéw kolejnych lat (poczgwszy od roku 2021) premiuje osigganie dtugoterminowych wynikdéw bezwzglednych motywujgc do
wypracowywania coraz wyzszych cen jednostki w kolejnych latach. Jak byto wspomniane wyzej, zarzadzany przez Biuro maklerskie
mBanku portfel aktywow nie jest powigzany z terminami zapadalnosci zobowigzan ubezpieczeniowych, gdyz te terminy nie sg okreslone,
ale ocena wynikdw i wynagrodzenie za zarzgdzanie jest zgodne z profilem powigzanych z tym portfelem zobowigzan poprzez analogiczne
naliczanie przez TUnZ ,WARTA” S.A. wynagrodzenia zmiennego uwzglednionego w wycenie jednostki uczestnictwa UFK WARTA Wielu
Klas Aktywow. Naliczanie takie jest zgodne z Zasadami Dziatania Funduszy stanowigcymi zatgcznik do Ogdlnych Warunkéw
Ubezpieczenia, w ktérych UFK wystepuje.

Monitorowanie kosztow zarzadzania portfelem oraz zgodnosci lokat z ustaleniami z Biurem maklerskim mBanku

Przekazywane TUnZ ,WARTA” S.A. raporty miesieczne zawierajg zestawienie prowizji transakcyjnych. Ponadto, TUnZ ,WARTA” S.A. jest
odpowiedzialne za wycene aktywdéw UFK i jednostki uczestnictwa UFK, a do tego celu otrzymuje na biezaco wszelkie informacje i
zestawienia dotyczace zawieranych transakcji, w tym ponoszonych kosztéw. Dodatkowo, ustalenia przewiduja, ze Biuro maklerskie
mBanku przekazuje TUnZ ,WARTA” S.A. informacje o innych kategoriach kosztéw, w tym koszty rozliczeniowe, koszty przechowywania,
szacowane lub faktyczne koszty w zakupionych na portfel UFK tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz inne koszty zwigzane
z procesem zarzadzania.

Zgodnosé¢ dokonywanych lokat z ustaleniami z Biurem maklerskim mBanku jest monitorowana przez TUnZ ,WARTA” S.A. poprzez
kontrole limitéw okreslonych w ramach tych ustalen oraz raportowanie wykorzystania tych limitdw na Komitet Zarzagdzania Aktywami i
Pasywami.

Okres obowigzywania ustalen z Biurem maklerskim mBanku

Ustalenia okreslone sg bezterminowo.



